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ท่ี TPBI-EXC 018/2018 

              14 พฤษภาคม 2561 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 1/2561 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอ
ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท  สําหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 โดยมี
รายละเอียด ดงัน้ี 

 

        ขอแสดงความนบัถือ 

 

                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 

              ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของประเทศไทยมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนอย่าง

ต่อเน่ืองเม่ือเทียบกบัเหรียญสหรัฐฯ โดยอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญสหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 31.13 

– 32.58 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ียในไตรมาสอยูท่ี่ 31.57  บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ:  

 

 

 เน่ืองจากรายได้และค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ของบริษัทอ้างอิงกับเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนของบริษทัมีความสมดุลระดบัหน่ึง (Natural hedging) ซ่ึงทาํให้บริษทัสามารถบริหารความเส่ียง

จากอตัราแลกเปล่ียนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพในภาวะท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนไม่รุนแรงมากนกั ทั้งน้ี 

เน่ืองจากในช่วงไตรมาสท่ี 1 รวมถึงปีงบการเงิน 2561 ท่ีผ่านมาค่าเงินบาทปรับตวัแข็งค่าข้ึนต่อเน่ืองอย่าง

รวดเร็ว จึงทาํให้มีผลกระทบกบัผลการดาํเนินงานของบริษทั อย่างไรก็ดี บริษทัยงัมีนโยบายในการบริหาร

ความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

(Forward Contract) ตามความจาํเป็นและมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งต่อเน่ือง 

ส่วนปัจจยัราคานํ้ามนัดิบในช่วงไตรมาสท่ี 1 ราคานํ้ามนัดิบปรับตวัสูงข้ึนต่อเน่ืองจากส้ินไตรมาส 4 ท่ีผา่นมา 

โดยอยูท่ี่ระดบั 62.59 – 70.53 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 67.23 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ บาร์เรล 

เฉล่ียเพิ่มข้ึน 5.77 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ บาร์เรล เทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา 
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ในดา้นราคาซ้ือขาย HDPE มีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจาก 1,275 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 1,330 เหรียญ

สหรัฐฯต่อตนั ณ ส้ินไตรมาสหรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 4.31 ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย LLDPE ปรับตวัเพิ่มข้ึน

เล็กน้อยจาก 1,1170 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เป็น 1,180 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือเพิ่มข้ึนเท่ากบัร้อยละ 0.85 

ในขณะท่ีราคาซ้ือขายเฉล่ียของ HDPE และ LLDPE ระหว่างไตรมาสท่ี 1 อยู่ท่ี 1,356.15  และ 1,220.38 

เหรียญสหรัฐฯ ตามลาํดบั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 1/2561 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 1/2560) 

เน่ืองดว้ยนโยบายการลดใชถุ้งพลาสติกชนิดใช้คร้ังเดียวทิ้งในตลาดต่างประเทศ,  การดาํเนินการปรับกาํลงั

การผลิตภายใตน้โยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจ และค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึน ทาํใหผ้ลการดาํเนินงานในส่วนของ

รายไดข้องบริษทัสําหรับไตรมาสท่ี 1 ของปี 2561 ปรับตวัลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัผลการดาํเนินงานในช่วง

เดียวกนัของปีท่ีแลว้ ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป 

รายไดจ้ากการขาย 

ในไตรมาส 1/2561 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,136.98 ลา้นบาท ลดลง 47.58 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 4.02 

จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 55.64) ยงัคงมาจากการส่งออกไปยงั

ตลาดต่างประเทศ อย่างไรก็ดี บริษทัมีรายได้จากการส่งออกไปยงัต่างประเทศลดลงเล็กน้อยจากไตรมาส 

1/2560  

 

ภาพรวมรายได้ของไตรมาส 1/2561 บริษทัมีรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว (Vest carriers/ t-shirt bags) 

ลดลง  เน่ืองจากปริมาณอุปสงค์ของกลุ่มผลิตภณัฑ์น้ีท่ีลดลงในช่วงไตรมาสท่ี 1 ของปี 2561 ทาํให้บริษทัมี

รายไดล้ดลงเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ อยา่งไรก็ดี บริษทัมีรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑ ์ถุงขยะ, ถุงใส่

ผกัผลไม ้และฟิล์ม (Multilayer Blown Film) เพิ่มข้ึน โดยผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว มียอดขายลดลงจาก 434.51 ลา้น

บาท เป็น 381.61 ลา้นบาท ลงลง 52.90 ลา้นบาทหรือลดลงร้อยละ 12.17 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผ่านมา 

ทาํให้สัดส่วนรายไดข้องถุงห้ิวต่อรายไดร้วมของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 30.66 ของรายไดร้วม (ลดลง

จากร้อยละ 36.68 ในไตรมาส 1/2560) โดยแบ่งเป็นยอดขายถุงหูห้ิว 348.56 ล้านบาท และถุงหูห้ิวชนิด 

Reusable Soft Loop จากนโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจ 33.05 ลา้นบาท ในขณะท่ีบริษทัมียอดขายจากถุงขยะ
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และถุงใส่ผกัผลไมเ้พิ่มข้ึนจาก 225.61 ลา้นบาท เป็น 284.67 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 59.06 ลา้นบาทหรือเพิ่มข้ึนร้อย

ละ 26.18 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา ทาํใหส้ัดส่วนรายไดข้องถุงขยะและถุงใส่ผกัผลไมต่้อรายไดร้วม

ของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 25.04 ของรายไดร้วม (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 19.05 ในไตรมาส 1/2560)  

นอกจากน้ี ยอดขายจากฟิล์มมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเช่นกนัจาก 96.31 ล้านบาท ไปยงั 122.95 ล้านบาท หรือ 

เพิ่มข้ึนร้อยละ 27.65 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา ทาํให้บริษทัมีสัดส่วนรายไดจ้ากยอดขายฟิล์ม

ต่อรายไดร้วมคิดเป็นร้อยละ 10.81 (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 8.13 ในไตรมาส 1/2560) ในขณะท่ีบริษทัมีรายไดจ้าก

กลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (flexible packaging) 163.22 ลา้นบาท 

คิดเป็นร้อยละ 14.36 ของรายไดร้วม ซ่ึงเป็นอตัราคงท่ีเม่ือเทียบกบัยอดขายในไตรมาส 1/2560 เพราะมีการใช้

กาํลงัการผลิตท่ีค่อนขา้งเต็มและกาํลงัรอการเพิ่มกาํลงัการผลิตจากโรงงานใหม่ ทั้งน้ี การเพิ่มข้ึนของสัดส่วน

ยอดขายของ flexible packaging และ ฟิล์มต่อรายไดร้วมท่ีผ่านมานั้น สอดคลอ้งกบันโยบายของผูบ้ริหารท่ี

ตอ้งการจะเพิ่มความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั โดยการเนน้ผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าเพิ่ม นอกจากน้ี ในช่วง

ระยะเวลา 1-3 ปีขา้งหนา้บริษทัมีแผนท่ีจะขยายกาํลงัการผลิตและยอดขายของบรรจุภณัฑ ์flexible packaging 

เพิม่เติมอีกประมาณหน่ึงเท่าตวั ในขณะท่ี ผลิตภณัฑอ่ื์น ๆ ยอดขายไดป้รับตวัลดลงจาก 257.81 ลา้นบาท เป็น 

169.84 ลา้นบาทในไตรมาส 1/2561 หรือลดลง 87.97 ลา้นบาท (ลดลงในอตัราร้อยละ 34.12 เม่ือเทียบกบัช่วง

เดียวกนัของปีท่ีผา่นมา) 

 

 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

ในไตรมาส 1/2561 ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีแลว้ เน่ืองจากคาํสั่งซ้ือถุงหูห้ิวของลูกคา้ท่ีอ่อนตวัลง โดยการอ่อนตวัของคาํสั่งซ้ือผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว
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เกิดจากปัจจยัสาํคญั มาจากการท่ีหลายประเทศทั้งในทวปียุโรป, อเมริกา และออสเตรเลีย ไดอ้อกมาตรการลด

การใชบ้รรจุภณัฑพ์ลาสติกประเภทหูห้ิวใชค้ร้ังเดียวทิ้ง อีกทั้ง บริษทักาํลงัอยูใ่นช่วงของการปรับพอร์ตสินคา้ 

โดยมีการลงทุนเพื่อทรานฟอร์เมชั่นธุรกิจ และปรับกาํลงัการผลิตของผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิวบางส่วนเพื่อนํา

เคร่ืองจกัรและพื้นท่ีการผลิตไปทาํการทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจ รับเทรนด์การเปล่ียนแปลงของอุตสาหกรรม

บรรจุภณัฑพ์ลาสติกในตลาดโลก ส่งผลใหต้น้ทุนในการผลิต ปรับตวัสูงข้ึน นอกจากน้ี อตัราค่าเงินบาทท่ีแข็ง

ค่าข้ึนอย่างต่อเน่ืองในไตรมาส 1/2561 ส่งผลให้รายได้สินคา้ส่งออกของบริษทัปรับตวัลดลง อย่างไรก็ดี 

ถึงแมว้า่บริษทัจะไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัขา้งตน้ การท่ีบริษทัสามารถรักษายอดขายให้อยูใ่นระดบัคงท่ีเม่ือ

เทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีผ่านมา ส่วนหน่ึงมาจากการท่ีบริษัทมียอดขายจากผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิวชนิด 

Reusable Soft Loop, ถุงขยะ และถุงใส่ผกัผลไมเ้พิ่มข้ึนอย่างมีนัยสําคญั สอดคล้องกบันโยบายทรานฟอร์

เมชัน่ธุรกิจของบริษทั 

 

ในไตรมาส 1/2561 กาํไรสุทธิ อยูท่ี่ 2.70 ลา้นบาทลดลง 56.89 ลา้นบาทหรือลดลงร้อยละ 95.46 เม่ือเทียบกบั

ไตรมาสเดียวกันของปีท่ีผ่านมา  โดยอตัราส่วนกาํไรต่อรายได้ลดลงเหลือร้อยละ 0.24 จากร้อยละ 5.03 

อย่างไรก็ดี บริษัทมีการดําเนินการวิจัยและพฒันาในด้านกระบวนการผลิตเพื่อเพิ่มผลิตภัณฑ์ General 

Packaging ใหม่ๆท่ีมีความย ัง่ยนืและมีความสามารถในการทาํกาํไร อีกทั้งบริษทัยงัเพิ่มสัดส่วนของกลุ่มบรรจุ

ภัณฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับสินค้าอุปโภคและบริโภค (flexible packaging) ซ่ึงเป็นผลิตภัณฑ์ท่ีมี

ความสามารถในการทาํกาํไรสูงกวา่ ใหม้ากข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 1/2561 อยูท่ี่ 1,048.41 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 5.81 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อย

ละ 0.56 ทั้งน้ี บริษทัมีตน้ทุนขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 92.21 ของยอดขาย เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 88.02 ใน      

ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา โดยสาเหตุหลกัเกิดข้ึนจากคาํสั่งซ้ือถุงหูห้ิวท่ีอ่อนตวัลง และการปรับกาํลงั

การผลิตตามนโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจ ทาํใหต้น้ทุนการผลิตต่อหน่วยสูงข้ึน 
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ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ในไตรมาส 1/2561 เพิ่มข้ึนจาก 73.70 ลา้นบาท เป็น 78.54 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 

4.84 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 6.56 โดยบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 6.91% ของ

รายไดร้วม ปรับตวัเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยจากปีท่ีแลว้ท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 6.22% ของ

รายไดร้วม  

EBITDA ปรับลดลง 55.71 ลา้นบาท (หรือลดลงในอตัราร้อยละ 49.36) จาก 112.86 ลา้นบาทเป็น 57.15 ลา้น

บาท เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา  

หน่วย: ล้านบาท 1/2561 1/2560 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 1,136.98 1,184.6 (47.62) (4.02%) 
ตน้ทุนในการขาย 1,048.41 1,042.6 5.81  0.56%  
รายไดอ่ื้น 14.697 7.0 7.70  109.96%  
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 78.537 73.7 4.84  6.56%  
EBITDA 57.147 112.9 (55.75) (49.38%) 
กาํไรสุทธิ 2.704 59.6 (56.90) (95.46%) 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.01 0.13 (0.12) (94.80%) 
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ฐานะการเงิน 

 

สินทรัพย ์

 

ณ ส้ินไตรมาส 1/2561 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 4,227.99  ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 19.59  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 

0.47  จากส้ินปี 2560  บริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียน 1,936.53  ลา้นบาท ลดลง 279.71  ลา้นบาท หรือลดลงร้อย

ละ 12.62  โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจาํนวน 183.77 หรือลดลง

ร้อยละ 38.10 และเงินลงทุนระยะสั้นจาํนวน 72.00 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 24.33 เน่ืองจากบริษทัไดน้าํ

เงินสดและเงินฝากประจาํส่วนหน่ึงไปใช้เป็นเงินลงทุนเพื่อขยายธุรกิจของกิจการ อย่างไรก็ดี บริษทัมี

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพิ่มข้ึน 299.31  ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 15.02  โดยเป็นการเพิ่มข้ึนของท่ีดิน 

อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 255.50  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.09  เน่ืองจากการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยาย

และปรับปรุงกาํลงัการผลิต และการเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑข์องบริษทั  

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

บริษทัมีหน้ีสินรวมลดลงเป็น 1,474.35  ลา้นบาท ลดลง 34.40  ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 2.28  เม่ือเทียบกบั

ส้ินปี 2560 โดยสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินกู้ระยะสั้ นซ่ึงประกอบไปด้วย ตั๋วสัญญาใช้เงิน                 

เจา้หน้ีทรัสต์รีซีท และเจา้หน้ีแพ็คก้ิงเครดิตจากสถาบนัการเงิน 128.88  ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 21.63  

นอกจากน้ีบริษทัมีเจา้หน้ีการคา้ และเจา้หน้ีอ่ืนลดลง 50.98 ลา้นบาท ในขณะท่ีบริษทัมีเงินกู้ระยะยาวจาก

สถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน 108.42 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 78.22  เพื่อส่งเสริมการขยายธุรกิจของบริษทั   

2,466.3 2,261.7 1,936.5
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ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 มีนาคม  2561 มีจาํนวน 2,753.64  ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 53.99  ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบ

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2560 โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของส่วน

ของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอ่ยจาํนวน 47.15  ลา้นบาท  

กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานในไตรมาสท่ีผ่านมาเท่ากบั 86.25  ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 3.57  

ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.32  เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา บริษทัมีกาํไรก่อน

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จาํนวน 2.22  ล้านบาท โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของกระแสเงินสดท่ีได้จาก

กิจกรรมดาํเนินงานของบริษทัมาจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนลดลง 43.42  ลา้นบาท  

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 337.78  ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน 269.13 ลา้นบาทถูกใชไ้ป

ใน PP&E เพื่อยกระดบัศกัยภาพและผลิตภาพในการผลิต  

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัจาํนวน 67.76  ลา้นบาท เป็นผลมาจากการ

เพิ่มข้ึนของเงินกูย้ืมระยะยาวสถาบนัการเงิน 155.75  ลา้นบาท และการเพิ่มทุนส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี

อาํนาจควบคุมในบริษทัย่อย 44.79 ลา้นบาท ในขณะท่ี มีการลดลงในเงินกูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงิน 

128.88 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2561 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 1/2561 เท่ากบั 298.50  ลา้นบาท (ลดลง

จากเงินสด ณ ส้ินปี 2560 จาํนวน 183.77 ลา้นบาท) 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 1/2561 1/2560 
Gross Profit Margin (%) 6.50% 11.98% 
Net Profit Margin (%) 0.24% 5.00% 
Current Ratio (x) 1.71x 2.78x 
Quick Ratio (x) 1.10X 1.95x 
D/E Ratio (x) 0.37x 0.37x 
EPS (THB/SHARE) 0.01 0.13 
BVPS (THB/SHARE) 6.88 6.75 

 


