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ท่ี TPBI-EXC 022/2019 

              13 สิงหาคม 2562 

เร่ิอง  คาํอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 2/2562 

เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

วา่ดว้ยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 บริษทั TPBI จาํกดั (“บริษทั”) ขอนาํเสนอ
ผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั สําหรับไตรมาสส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยมี
รายละเอียด ดงัน้ี 

 

 

         ขอแสดงความนบัถือ 

 

                   (นายกมล บริสุทธนะกุล) 
               ประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงิน 
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สภาวะตลาด 

 

ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของประเทศไทยค่อนขา้งผนัผวน โดยมีแนวโนม้

อ่อนค่าข้ึนในช่วงตน้งวด และแข็งค่าในตอนปลายงวดของไตรมาสเม่ือเทียบกบัเหรียญสหรัฐฯ โดยอตัรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญสหรัฐฯ อยูใ่นช่วงระหวา่ง 30.67 - 32.07 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ และมีค่าเฉล่ีย

ในไตรมาสท่ีผา่นมาอยูท่ี่ 31.61 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ เฉล่ียลดลงเล็กนอ้ยเม่ือเทียบกบั 31.63 บาทต่อเหรียญ

สหรัฐฯ ของไตรมาสท่ีแลว้ 

 

 

 เน่ืองจากรายได้และค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ของบริษัทอ้างอิงกับเหรียญสหรัฐฯ ทาํให้ความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนของบริษทัมีความสมดุลระดบัหน่ึง (Natural Hedging) ซ่ึงทาํให้บริษทัสามารถบริหารความเส่ียง

จากอตัราแลกเปล่ียนได้อย่างมีประสิทธิภาพในภาวะท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนไม่รุนแรงมากนกั 

นอกจากน้ีบริษัทยงัมีนโยบายในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความผนัผวนของอัตรา

แลกเปล่ียน โดยมีการซ้ือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Forward Contract) ตามความจาํเป็นในปริมาณท่ีเหมาะสม 

โดยมีการติดตามสภาวะตลาดอยา่งใกลชิ้ดและต่อเน่ือง 

ส่วนปัจจยัราคานํ้ามนัดิบในช่วงไตรมาสท่ี 2 ของปี 2562 ราคานํ้ามนัดิบเฉล่ียปรับตวัเพิ่มข้ึนจากส้ินไตรมาสท่ี 

1 ท่ีผา่นมา โดยอยูท่ี่ระดบั 59.97 – 74.57 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 68.47 เหรียญสหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรล เฉล่ียเพิ่มข้ึน 4.63 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา 
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ในด้านราคาซ้ือขาย HDPE มีการปรับตวัลงเล็กน้อยจาก 1,090 เหรียญสหรัฐฯต่อตัน เป็น 1,000 เหรียญ

สหรัฐฯต่อตนั ณ ส้ินไตรมาสหรือลดลงในอตัราร้อยละ 8.26  ในขณะท่ีราคาซ้ือขาย LLDPE ปรับตวัลดลง

เช่นกนั จาก 1,040 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั เป็น 950 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั หรือลดลงเท่ากบัร้อยละ 8.65 ในขณะ

ท่ีราคาซ้ือขายเฉล่ียของ HDPE และ LLDPE ระหวา่งไตรมาสท่ี 2 อยูท่ี่ 1,061 และ 1,005 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั 

ตามลาํดบั 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 2/2562 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 2/2561) 

เน่ืองดว้ยในกลุ่ม Consumables ไดรั้บคาํสั่งซ้ือถุงขยะเขา้มาอยา่งต่อเน่ืองตั้งแต่ตน้ปี รวมถึงมีคาํสั่งซ้ือถุง Soft 

Loop เพิ่มเติม จึงส่งผลให้บริษทัสามารถใช้กาํลงัการผลิตได้อย่างต่อเน่ืองและมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้

สามารถลดตน้ทุนการผลิตได ้อยา่งไรก็ตามตน้ทุนการผลิตของ Flexibles  ยงัอยูใ่นระดบัสูง เพราะบริษทัยงั

ไม่สามารถใช้กาํลงัการผลิตไดอ้ย่างเต็มท่ี เน่ืองจากบริษทัไดมี้แผนการยา้ยเคร่ืองจกัรจากโรงงานเดิมไปยงั

โรงงานแห่งใหม่ เพื่อเป็นการลดค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานอนัเกิดจากการมีโรงงาน 2 แห่ง ทั้งยงัส่งผลให้

บริษทัมีค่าใช้จ่ายคร้ังเดียว (Non-recurring Expenses) สําหรับการดาํเนินการดงักล่าวเกิดข้ึน อย่างไรก็ดีเม่ือ

เทียบผลการดาํเนินงานของบริษทักบัผลการดาํเนินงานในช่วงเดียวกนัของปีท่ีแล้ว ผลการดาํเนินงานของ

บริษทัจึงยงัคงไดรั้บผลกระทบ โดยเฉพาะในส่วนของความสามารถในการทาํกาํไรสาํหรับไตรมาสท่ี 2 ของปี 

2562 ซ่ึงปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัผลการดาํเนินงานในช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ ดงัรายละเอียดในส่วนต่อไป  

รายไดจ้ากการขาย  

ในไตรมาส 2/2562 บริษทัมีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,383.33 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 158.99 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 

12.99 จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา โดยท่ีรายไดส่้วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 66.54) มาจากการส่งออกไปยงั

ตลาดต่างประเทศและรายไดจ้ากการขายของบริษทัในเครือในต่างประเทศ (พม่า , องักฤษ และออสเตรเลีย)  

ภาพรวมรายได้ของไตรมาส 2/2562 บริษทัมีรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว (Vest carriers/t-shirt bags) 

ลดลง โดยเป็นการลดลงของยอดขายถุงหูห้ิวประเภทใชค้ร้ังเดียวทิ้งท่ีลดลงอยา่งมีนยัสําคญั ในขณะเดียวกนั

บริษทัมีรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑ์ ถุงขยะ และ ฟิล์ม (Multilayer Blown Film)  เพิ่มข้ึน นอกจากน้ีบริษทัยงัมี

การรับรู้รายได้จากการลงทุนใน TPBI UK , TPBI Paper ประเทศอังกฤษ และ TPBI Australia ประเทศ

ออสเตรเลีย ทาํให้บริษทัมีรายได้รวมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแล้ว โดยผลิตภณัฑ์ถุงหูห้ิว
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ประเภทใชค้ร้ังเดียวทิ้ง มียอดขายรวมลดลงจาก 291.73 ลา้นบาท เป็น 201.14 ลา้นบาท ลดลง 90.59 ลา้นบาท

หรือลดลงร้อยละ 31.05 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผ่านมา ทาํให้สัดส่วนรายได้ของถุงหูห้ิวประเภทใช้      

คร้ังเดียวทิ้งต่อรายไดจ้ากการขายของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 14.54 ของรายไดจ้ากการขาย (ลดลงจาก

ร้อยละ 23.83 ในไตรมาส 2/2561)  

บริษทัมียอดขายจากถุงขยะเพิ่มข้ึนจาก 263.41 ลา้นบาท เป็น 398.68 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 135.27 ลา้นบาทหรือ

เพิ่มข้ึนร้อยละ 51.35 จากไตรมาสเดียวกนัในปีท่ีผา่นมา ทาํใหส้ัดส่วนรายไดข้องถุงขยะต่อรายไดจ้ากการขาย

ของบริษทัมีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 28.82 ของรายได้จากการขาย (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 21.51 ในไตรมาส 

2/2561) ในขณะท่ี บริษทัมียอดขายถุงใส่ผกัผลไม ้53.50 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 28.29 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 

112.20 จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้  

นอกจากน้ี ยอดขายจากฟิล์มมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนจาก 112.43 ลา้นบาท เป็น 140.72 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 

25.16 ทาํให้บริษทัมีสัดส่วนรายไดจ้ากยอดขายฟิล์มต่อรายไดจ้ากการขายคิดเป็นร้อยละ 10.17 (เพิ่มข้ึนจาก

ร้อยละ 9.18 ในไตรมาส 2/2561) ในขณะท่ีบริษทัมีรายได้จากกลุ่มบรรจุภณัฑ์พลาสติกชนิดอ่อนสําหรับ

สินคา้อุปโภคและบริโภค (Flexibles) 171.16 ลา้นบาท ลดลง 9.99 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 5.51 เม่ือเทียบ

กบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา คิดเป็นร้อยละ 12.37 ของรายได้จากการขาย (ลดลงจากร้อยละ 14.80 ใน     

ไตรมาส 2/2561) ในขณะท่ี ผลิตภณัฑ์อ่ืน ๆ ยอดขายได้ปรับตวัลดลงจาก 195.27 ล้านบาท เป็น 172.82        

ลา้นบาทในไตรมาส 2/2562 หรือ ลดลง 22.44 ลา้นบาท (ลดลงในอตัราร้อยละ 11.49 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีผา่นมา)  

อีกทั้ง ในไตรมาสท่ี 2/2562 บริษทัมีรายไดจ้ากผลิตภณัฑ์กลุ่มใหม่เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแลว้ 

ส่งผลให้บริษทัมีรายได้รวมเพิ่มข้ึน โดยบริษทัมีรายได้จากการลงทุนใน TPBI UK , TPBI Paper ประเทศ

องักฤษ และ TPBI Australia ประเทศออสเตรเลีย แบ่งเป็นรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑก์ระดาษ 73.24 

ลา้นบาท และธุรกิจซ้ือมาขายไป 145.35 ลา้นบาท 
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ความสามารถในการทาํกาํไร 

ในไตรมาส 2/2562 ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัมีการปรับลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนั

ของปีท่ีแลว้ เน่ืองจากปัจจยัหลกัๆหลายประการ ประกอบดว้ย  

 การลดใช้ถุงพลาสติกชนิดใช้คร้ังเดียวทิ้งในตลาดต่างประเทศ อย่างไรก็ดี บริษทัได้รับคาํสั่งซ้ือ         

ถุงขยะของลูกคา้ใหม่ในต่างประเทศในช่วงตน้ไตรมาสท่ี 2 ท่ีผา่นมา ซ่ึงนบัเป็นผลดีกบับริษทั และ

เป็นการดาํเนินการท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจของบริษทั เพื่อสนองความตอ้งการ

ของลูกคา้ท่ีเปล่ียนแปลงไปตามทิศทางของอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑพ์ลาสติกของโลก 

 ตน้ทุนการผลิตของ Flexibles ยงัอยู่ในระดบัสูงเน่ืองจากยงัอยู่ในช่วงการเคล่ือนยา้ยกาํลงัการผลิต

ทั้งหมดไปยงัโรงงานแห่งใหม่ของบริษทัยอ่ยเพื่อลดตน้ทุนการผลิต (ที.เอ.เค. แพค็เกจจ้ิง) 

จึงมีผลทาํให้ผลประกอบการโดยรวมของกลุ่มบริษทัมีผลการดาํเนินงานกาํไรลดลงจากไตรมาสเดียวกนัของ

ปีท่ีแลว้ อย่างไรก็ดี ถึงแมว้่าบริษทัจะไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัขา้งตน้ การท่ีบริษทัมียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือ

เทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีผ่านมา ส่วนหน่ึงมาจากการท่ีบริษทัมียอดขายจากผลิตภณัฑ์ถุงขยะ ฟิล์ม 

(Multilayer Blown Film) และกลุ่มบรรจุภณัฑพ์ลาสติกชนิดอ่อนสาํหรับสินคา้อุปโภคและบริโภค (Flexibles) 

ประกอบกบัการรับรู้รายไดจ้ากยอดขายผลิตภณัฑ์กระดาษ และการซ้ือมาขายไปจาก TPBI UK , TPBI Paper 

ประเทศองักฤษ และ TPBI Australia ประเทศออสเตรเลีย ซ่ึงสอดคลอ้งกบันโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจของ

บริษทั ทาํใหเ้ช่ือมัน่ไดว้า่บริษทัไดด้าํเนินนโยบายมาในทิศทางท่ีถูกตอ้ง  

 

ในไตรมาส 2/2562 บริษทัมีกาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 0.84 ลา้นบาท โดยลดลงจากกาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 17.73     

ล้านบาท ณ ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา โดยบริษทัมีอตัราส่วนกาํไร(ขาดทุน) ต่อรายได้ร้อยละ 0.06 

ลดลงจากร้อยละ 1.42 อยา่งไรก็ดี บริษทัไดใ้หค้วามใส่ใจในการหาแนวทางลดทอนผลกระทบจากปัจจยัต่างๆ

ท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ และ จะดาํเนินการขยายยอดขายเพื่อให้มีการใชก้าํลงัการผลิตใหม่อยา่งเต็มประสิทธิภาพ

เพื่อเสริมผลประกอบการของบริษทัต่อไป 

9.5%
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ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 2/2562 อยู่ท่ี 1,237.68 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 96.03 ลา้นบาทหรือคิดเป็น      

ร้อยละ 8.41 ทั้งน้ี บริษทัมีตน้ทุนขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 89.47 ของยอดขาย ลดลงจากร้อยละ 93.25 ใน           

ไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีผ่านมา โดยสาเหตุหลกัของการเพิ่มข้ึนของความสามารถในการทาํกาํไรขั้นต้น

เกิดข้ึนจากคาํสั่งซ้ือผลิตภณัฑ์ท่ีมีความสามารถทาํกาํไรสูง เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยสําคญั ประกอบกบัการรับรู้       

ผลกําไรขั้นต้นจากการลงทุนใน  TPBI UK , TPBI Paper ประเทศอังกฤษ และ TPBI Australia ประเทศ

ออสเตรเลีย ในไตรมาสท่ีผา่นมาเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีท่ีแลว้ ถึงแมว้า่บริษทัจะมีค่าใชจ่้ายท่ีเพิ่มข้ึน

จากการยา้ยกาํลงัการผลิตของกลุ่มผลิตภณัฑ ์Flexibles ในช่วงไตรมาสท่ีผา่นมาก็ตาม 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 2/2562 เพิ่มข้ึนจาก 80.00 ลา้นบาท เป็น 149.57 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 

69.57 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 86.97 โดยบริษทัมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 10.67 

ของรายไดร้วม เพิ่มข้ึนจากปีท่ีแลว้ท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 6.42 ของรายไดร้วม โดย

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มข้ึนในไตรมาส 2/2562 มีสาเหตุหลกัมาจาก บริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขาย

และบริหาร รวมถึงค่าเส่ือมราคาท่ีเพิ่มข้ึนจากบริษทัย่อยในประเทศองักฤษและประเทศออสเตรเลียใน         

ไตรมาสท่ีผา่นมา  

EBITDA ปรับตวัเพิ่มข้ึน 4.84 ลา้นบาท (หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 5.99) จาก 80.86 ลา้นบาทเป็น 85.71 

ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา จากสาเหตุของรายไดร้วม และความสามารถในการทาํ

กาํไรขั้นตน้ท่ีเพิ่มข้ึนดงัท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ 

หน่วย: ล้านบาท 2/2562 2/2561 
YoY 

ลา้นบาท % 
รายไดร้วม 1,401.83 1,245.78 156.05 12.53% 
ตน้ทุนในการขาย 1,237.68 1,141.65 96.03 8.41% 
รายไดอ่ื้น 18.50 21.44 (2.94) (13.71%) 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 149.57 80.00 69.57 86.97% 
EBITDA 85.71 80.86 4.84 5.99% 
กาํไรสุทธิ 0.84 17.73 (16.90) (95.27%) 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.017 0.040 (0.023) (57.92%) 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับไตรมาส 2/2562 เปรียบเทียบกบัไตรมาส 1/2562) 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

เพื่อเป็นการสะทอ้นภาพผลประกอบการในช่วงท่ีบริษทัมีการปรับเปล่ียนธุรกิจให้ชดัเจน ผูบ้ริหารจึงทาํการ

เปรียบเทียบผลประกอบการระหวา่งไตรมาสปัจจุบนัและไตรมาสก่อนหนา้ ในไตรมาส 2/2562 ความสามารถ

ในการทาํกาํไรของบริษทัดีข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาส 1/2562  เน่ืองจากปัจจยัหลกัประกอบดว้ย  

 บริษทัลดการพึ่งพาผลิตภณัฑ์ถุงพลาสติกชนิดใช้คร้ังเดียวทิ้งในตลาดต่างประเทศ โดยขยายตลาด

ผลิตภณัฑ์และธุรกิจใหม่ๆ ให้เขา้มาทดแทนรายไดจ้ากผลิตภณัฑ์ถุงพลาสติกชนิดใช้คร้ังเดียวทิ้ง  

มากข้ึน โดยขยายกาํลงัการผลิตและการขายไปยงัถุงขยะ , ถุง Soft loop , บรรจุภณัฑ์กระดาษ และ

ธุรกิจซ้ือมาขายไป 

 บริษทัสามารถควบคุมตน้ทุนขายและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ดีข้ึน สืบเน่ืองมาจากการ

ไดรั้บคาํสั่งซ้ือมากข้ึนจากลูกคา้ต่างประเทศสาํหรับสินคา้ Consumables 

รายไดจ้ากการขาย  

ในไตรมาส 2/2562 บริษทั มีรายไดร้วมอยูท่ี่ 1,383.33 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 27.22 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 

2.01 จากไตรมาส 1/2562  

ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

ตน้ทุนขายสําหรับไตรมาส 2/2562 อยู่ท่ี 1,237.68 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสท่ีแลว้ 14.18 ลา้นบาทหรือ  

คิดเป็นร้อยละ 1.16 ทั้งน้ี บริษทัมีตน้ทุนขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 89.47 ของยอดขาย ลดลงจากร้อยละ 90.22 

ในไตรมาสแรกของปีน้ี 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในไตรมาส 2/2562 ลดลงจาก 154.82 ลา้นบาท เป็น 149.57 ลา้นบาท ลดลง 

5.25 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 3.39 โดยบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 10.67 ของ

รายไดร้วม ลดลงจากไตรมาส 1/2562 ท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบัร้อยละ 11.28 ของรายไดร้วม 
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หน่วย: ล้านบาท 2/2562 1/2562 
Q2oQ1 

ลา้นบาท % 
รายไดร้วม 1,401.83 1,372.82 29.01 2.11% 
ตน้ทุนในการขาย 1,237.68 1,223.50 14.18 1.16% 
รายไดอ่ื้น 18.50 16.72 1.78 10.66% 
ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 149.57 154.82 (5.25) (3.39%) 
EBITDA 85.71 68.86 16.84 24.46% 
กาํไรสุทธิ 0.84 (19.39) 20.22 104.28% 
กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.017 (0.038) 0.0421 110.79% 
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ผลการดาํเนินงาน (สาํหรับงวด 6 เดือนของปี 2562 เปรียบเทียบกบังวด 6 เดือนของปี 2561)  

ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2562 บริษทัมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับช่วงระยะเวลา

เดียวกนัของปีท่ีแลว้ ส่งผลให้บริษทัมีความสามารถในการทาํกาํไรท่ีลดลง โดยกาํไร(ขาดทุน)สุทธิ สําหรับ

งวด 6 เดือนของปี 2562 อยู่ท่ี (18.55) ลา้นบาท ซ่ึงลดลงจาก 20.95 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 188.55 จาก     

ปี 2561 การลดลงของกาํไรสุทธิในปี 2562 เกิดจากการสาเหตุหลกัท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ อนัไดแ้ก่ 

 การลดใช้ถุงพลาสติกชนิดใช้คร้ังเดียวทิ้งในตลาดต่างประเทศ ประกอบกบัอยู่ในระหว่างการเปิด

คาํสั่งซ้ือถุงขยะของลูกคา้ใหม่ในต่างประเทศในช่วงตน้ไตรมาสท่ี 1 ซ่ึงกาํลงัการผลิตถุงขยะสําหรับ

ลูกคา้ใหม่น้ี เป็นการดาํเนินการท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายทรานฟอร์เมชัน่ธุรกิจของบริษทั เพื่อสนอง

ความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเปล่ียนแปลงไปตามทิศทางของอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑพ์ลาสติกของโลก 

 ตน้ทุนการผลิตของ Flexibles ยงัอยู่ในระดบัสูงจากการเปิดดาํเนินการโรงงานแห่งใหม่ และอยูใ่น

ระหว่างการเคล่ือนยา้ยกาํลงัการผลิตทั้งหมดไปยงัโรงงานแห่งใหม่ของบริษทัย่อยเพื่อลดต้นทุน   

การผลิต (ที.เอ.เค. แพค็เกจจ้ิง) 

 ค่าเส่ือมราคาจากการเพิ่มกาํลงัการผลิตสินคา้ใหม่ของ Consumables และ ขยายโรงงานใหม่ของกลุ่ม

ผลิตภณัฑ ์Flexibles  

 ดอกเบ้ียเงินกูท่ี้เพิ่มข้ึนจากเงินกูย้มืท่ีเพิ่มข้ึน เพื่อการขยายกาํลงัการผลิตของกลุ่ม Consumables และ 

Flexibles  

ทั้งน้ี บริษทัมียอดรายได้ปรับตวัเพิ่มข้ึน โดยในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2562 บริษทัมียอดรายได้รวมอยู่ท่ี 

2,774.64 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจาก 2,382.76 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 16.45 จากช่วงเดียวกนัของปี 2561 

ในขณะท่ี ตน้ทุนในการขายมีการปรับตวัสูงข้ึนอยู่ท่ีระดบั 2,461.18 ล้านบาท โดยเพิ่มข้ึนจาก 2,189.41        

ลา้นบาท ในปีก่อนหนา้ ในขณะท่ีบริษทัมีค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 304.38 ลา้นบาท ในช่วงคร่ึงปีแรกของ

ปี 2562 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบั 158.50 ลา้นบาท ในช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา 

EBITDA ปรับตวัเพิ่มข้ึน 14.04 ล้านบาท (หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 10.12) จาก 138.69 ล้านบาทเป็น 

152.72 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 
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สัดส่วนการขายโดยแบ่งตามรูปแบบของผลิตภณัฑ์ ยงัคงเป็นไปตามแผนท่ีทางทีมผูบ้ริหารตั้งใจจะเพิ่ม

สัดส่วนของสินคา้ท่ีมีความสามารถในการทาํกาํไรและมีความย ัง่ยืน โดยจากกราฟขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า 

บริษทัมียอดขายจากผลิตภณัฑถุ์งขยะเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัสําคญั จากปริมาณคาํสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีดี รายได้

จาก Multilayer ฟิลม์ , Flexibles , ผลิตภณัฑถุ์งกระดาษ และ Trading เพิ่มข้ึน 

หน่วย: ล้านบาท 6M19 6M18 
YoY 

ลา้นบาท % 
ยอดขาย 2,774.64 2,382.76 391.89 16.45% 

ตน้ทุนในการขาย 2,461.18 2,189.41 271.77 12.41% 

รายไดอ่ื้น 35.22 36.14 (0.92) (2.54%) 

ค่าใชจ่้ายการขายและบริหาร 304.38 158.50 145.89 92.04% 

EBITDA 152.72 138.69 14.04 10.12% 

กาํไรสุทธิ (18.55) 20.95 (39.49) (188.55%) 

กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) (0.021) 0.042 (0.063) (149.88%) 
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ฐานะการเงิน 

สินทรัพย ์

 

ณ ส้ินไตรมาส 2/2562 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 4,994.64  ลา้นบาท ลดลง 109.75  ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 

2.15 จากส้ินปี 2561  บริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวยีน 1,893.06 ลา้นบาท ลดลง 127.45 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 

6.31 โดยบริษทัมีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนลดลง 109.23 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 12.59 และ

สินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนจาํนวน 56.95 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 6.53 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่า  

เงินสด ลดลง 82.51 ลา้นบาท บริษทัมีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนเพิ่มข้ึน 17.70  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.57  

โดยหลกั ๆ เป็นการเพิ่มข้ึนของท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 14.47  ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.55  

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ ส้ินไตรมาส 2/2562 บริษทัมีหน้ีสินรวมลดลงเป็น 2,516.40 ล้านบาท ลดลง 77.04 ล้านบาท หรือลดลง   

ร้อยละ 2.97  เม่ือเทียบกบัส้ินปี 2561 โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงินกูร้ะยะสั้นซ่ึงประกอบไปด้วย          

ตัว๋สัญญาใชเ้งิน เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีท และเจา้หน้ีแพค็ก้ิงเครดิตจากสถาบนัการเงิน ลดลง 128.86  ลา้นบาท หรือ

ลดลงร้อยละ 14.75 และ เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนเพิ่มข้ึน 73.25 ลา้นบาท  

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ ส้ินไตรมาส 2/2562 มีจาํนวน 2,478.24  ลา้นบาท ลดลง 32.71  ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบ

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2561 โดยการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของกาํไร

สะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรจาํนวน 8.40 ลา้นบาท องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนผูถื้อหุน้ 13.12 ลา้นบาท และ ส่วนของ

ผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทยอ่ย 11.19 ลา้นบาท  
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กระแสเงินสด 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2562 ท่ีผ่านมาเท่ากบั 263.21 

ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2561 ท่ีมีเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน (24.43) ลา้นบาท บริษทัมีกาํไร(ขาดทุน)

ก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดจ้าํนวน (20.56) ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัของการเพิ่มข้ึนของกระแสเงินสดท่ีไดจ้าก

กิจกรรมดาํเนินงานของบริษทั มาจากค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่ายจาํนวน 148.14 ลา้นบาท และ ลูกหน้ี

การคา้และลูกหน้ีอ่ืนจาํนวน 109.01 ลา้นบาท 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 161.02 ลา้นบาท ซ่ึงจาํนวน 156.98 ลา้นบาท ถูกใชไ้ป

ใน PP&E เพื่อยกระดบัศกัยภาพและประสิทธิภาพในการผลิต 

บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินของบริษทัจาํนวน 180.28 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการ

ลดลงของเงินกู้ยืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงิน 128.86 ล้านบาท และบางส่วนมาจากการจ่ายคืนเงินกู้ยืม      

ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

โดยสรุปบริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินไตรมาส 2/2562 เท่ากบั 165.31 ลา้นบาท ลดลงจาก

ปี 2561 ท่ีมีเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 373.81 ลา้นบาท 

อตัราส่วนท่ีสาํคญัทางการเงิน 

 2/2562 2/2561 
Gross Profit Margin (%) 10.53%  6.75% 
Net Profit Margin (%) 0.06%  1.42% 
Current Ratio (x) 1.09x  1.31x 
Quick Ratio (x) 0.56x  0.84x 
D/E Ratio (x) 1.02x  0.81x 
EPS (THB/SHARE) 0.017 0.040 
BVPS (THB/SHARE) 5.94 6.53 

  


